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Destaques do Crédito a Geracao de Energia



Economia Verde e Infraestrutura no BNDES
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Perfil dos Desembolsos por Segmento de Geracao ®. BNDES

100% 25%
B =2 = =B - &
90% -
&
80% ,° ” - 20%

70% /
60% P % 15%

50% ’ ~ ¢

& ~~~___-- 4

0, - T 4 0
(4

30%
20% 5%
10%

0% —— — —— I —— — || _— — I 0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Participacao das Fontes nos
Desembolsos do BNDES ao SEB
Desembolsos do Setor Elétrico sobre
o Total dos Desemboslisos do BNDES

I Biomassa e Cogeracao Edlica
UHE . PCH
Solar I Térmica

= = =Desembolsos para Setor Elétrico no total do BNDES

Fonte: BNDES



Lideranca da Energia Eolica nos Desembolsos RS BilhGes
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®: BNDES

Apoio do BNDES em energia para todo o Brasil

Investimentos das
Operacoes Aprovadas
até 2018

Invest. RS 14,9 bilhdes

Solar

Invest. RS 69,6 bilhdes

Invest. RS 2,8 bilhdes

Fonte: BNDES



Project Finance, Setor de Energia
Elétrica e o BNDES
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Desempenho Mundial do Project Finance

Empréstimos e lancamentos de bonds em operac¢oes
de Project Finance no Mundo (USS bilhdo)

* Crescimento de 12%,
em USS, em 2018
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Fonte: Thomson Reuters, Project Finance International, nimeros diversos.
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Desempenho do Brasil em Project Finance

Financiamento em operacoes de
Project Finance no Brasil (USS bilhdo)

16,0
* Em 2018, o Brasil foi o 52 pais
/ em valor de financiamento
110 / na modalidade de project
= / finance (atras de EUA,

/\9< Australia, Reino Unido e Italia)
G 7 / /

U:V \ / * O Pais respondeu por 4,9% do

valor do financiamento
\ / mundial nessa modalidade.
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Project Finance e o Setor Eléetrico ®. BNDES

Financiamento ao Project Finance no Mundo:

Total e Setor Elétrico (USS$ bilhdo) Setor de Energia Elétrica respondeu por 39%,

em meédia, do valor das operacdes de project
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BNDES e o Project Finance em Energia

Numero de Projetos

Project Finance vs Corporate Project Finance Non Recourse
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Parceria da Energia Eolica e do BNDES na
Captacao de Recursos



Estrutura de Projetos Eodlicos
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®: BNDES

Titulos Verdes

Destaques

ee - BNDES foi a primeira instituicao
ona brasileira a emitir Green Bond no
Mercado Global (Bolsa de

' , Relatorio anual 2018
' Luxemburgo).
L’QBNDES
. Total Emitido em 2017: USD 1 Bilhao

» - Recursos foram vinculados a 8
Complexos Eodlicos com 1,3 GW, que
devem evitar 421,6 mil toneladas de
CO,.

BNDES tomou risco cambial em seu
balanco e abriu precedente para
emissoes futuras.

Fonte: BNDES



BNDES e o Mercado de Capitais

Fomento a fundos de investimento de debéntures incentivadas — setor de energia

Fonte: BNDES

FIDC Energia Sustentavel
Investidores

BNDESPAR, Institucionais
143% 57%l

FIDC Vinci Energia Sustentavel

RS 500 milhdes

Emissdo debéntures S

Empresas de
Energia

A gestora Vinci Partners foi selecionada por meio de
Chamada Publica realizada pela BNDESPar

Destaques

)

Apesar de as debéntures de infraestrutura
possuirem remuneracao atrativa e prazo
longo, ha baixa alocacao dos ativos
geridos por investidores institucionais
nestes papéis

A utilizacao de um FIDC é positiva para tais
investidores, com beneficios como: gestao
profissional, diversificagdo e menor
alocacao de capital para debéntures
emitidas por SPEs fechadas

Status: captacdo concluida em mai/2018,
com alocacdao em doze investidores (BNDES
~43% das cotas)




BNDES e o Mercado de Capitais ®. BNDES

Desenvolvimento de novos instrumentos: FIDC para Securitizacdo da Carteira

Beneficios
s s ot * FIDC Fechado (ICVM 356) com Quotas . Estruturacdo de instrumento com remuneragio
Negociadas na B3 atrativa, mitigacdo de riscos (ativos de alta qualidade

e diversificacdo) e maior liquidez no mercado
AV ILEEILO »  Pessoas fisicas de alta renda secundario

Mitigacao do risco de originacao, e de eventual
Cerca de RS 500 milhdes desenquadramento da Lei 12.431

» Ampliacao da canalizacao de recursos privados para o

Modelo Inicial com Classe Unica de Cotas financiamento de longo prazo em projetos de
infraestrutura, em especial para o setor de energia

Volume de

Emissao

Classes de
Quotas

Oferta Quotas .

. Esforcos Amplos de Distribuicao - Aumento do giro da carteira do BNDES com
Seniores

rentabilizacdo de investimentos realizados de boa
qualidade crediticia, abrindo espaco para a realizacao
de novos investimentos

Geragao de e Contratacao de market maker para prover
Liquidez liquidez as quotas do fundo

Fonte: BNDES



Estimulos ao Mercado Livre de Energia e
Agenda para o Futuro



BNDES impulsionando negocios no Mercado Livre

®: BNDES

2017: Debate
sobre o papel
dos Leildes e do
Mercado Livre

2017-8: LeilOoes
sobreofertados

ACL Aquecido, mas
com pouco
interesse dos
credores.

2018: BNDES
lanca referéncia
de preco para
energia nao
contratada.

PLD Suporte

Hoje: Bancos
Comerciais e de
Fomento
Regionais
seguiram
iniciativa do
BNDES.

ACL: Ambiente de Contratacado Livre; PLD:Preco de Liquidac¢do das Diferencas.



O PLD Suporte movimentou o mercado em 2018 ®. BNDES

V I ECONOMICO

! Mercado livre de eneraia

o Proposta considera
prewsao de recelta no mercado livre

Projetos no BNDES

Expectativa de Prec¢o da
BNDES lan(;a . com PLD Suporte:
del Energia Nao Contratada
moacio para no Longo Prazo v’ 13 Projetos em Analise
novos planos |
de geracao PLD Suporte v’ 2,7 GW em capacidade
| RS 90 /MWh .
ooty oo hm] o v' 818 MW em Edlicas

E PLD Minimo }




Obrigado.

Ysra

- !
A B

BNDES &icvbinee

Perspectivas do Investimento

Perspectivas do Investimento 2017-2020

Introducdo

Neste trabalho, foram mapeados os planos de in-
vestimento em 21 setores da economia para o periodo
de 2017 2 2020. Atualmente sob responsabifidade do
Comité de Andise Setorial (CAS), este levantamento
tem sido realizado desde 2006. Inclus investimentos
3poiados e ndo apoiados pelo Banco, tendo por base
2 identificac3o de projetos pelas geréncas setorias
(Gesets) do BNDES.

0 levantamento atual abrange 12 setores da ind(s-
tria e nove de infraestrutura, responsivess por cerca
de 80% e praticamente 100% dos investimentos da
indistria e da infraestrutura, respectivamente.’ As
perspectivas de investimentos foram comparadas
com os valores realizados, 3 preqos constantes, nos
Gitimos anos. Nesta edic3o, s30 destacados os fatores
determinantes dos projetos mapeados em dez dos
21 setores analisados. Analisou-se também o grau de
acerto das prevsoes de levantamentos anteriores. Por
Gltimo, faz-se um balango do levantamento realizado
& do censrio para os préximos ancs.

Resultados gerais

Os investimentos em perspactiva nos setores ma-
peados da indstria e da infraestnutura para © qua-
driénio 2017-2020 alcancam RS 901,1 bilhoes, o que
corresponde 3 uma média anual de RS 225,3 bilhoes
(Tabela 1).

Tanto na indistria quanto na infraestrutura, os de-
sempenhos Médios nos préxmas anos s30 bastante
dispares entre o5 setores, N COMPAraC30 COM O inves-
timento realizado em 2016. Na indUstria, 3 perspectiva
& de queda dos investimentos em “papel e celulose”,
que vive o fim de um robusto oo de investimentos,

no “automotivo™. Em contraste, chamam 2 atenc3o as
altas em: “complexo eletrbnico”, “quimica”, “petr6-
leo e gis”, “bebidas” e "akmentos”. Em “quimica”,
principalmente, 0 aumento tende a se concentrar no
Gltimo ano do periodo analisado, em 2020

Na infraestrutura, destacam-se os cendrics de aitas
nos investimentos em “rodovias™ e “residuos slidos
urbanos”. Esses desempenhas 530 compensados pela
perspectiva de dminuic3o em “energia elétrica”,
“mobilidade urbana” e “saneamento”. No entanto,
3 expectativa é de que haj algum descontingencia-
mento de recursos pablicos em “mobilidade urbana”
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