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Alteracdoes no processo de formacao
de preco, transparéncia de precos e
perfis do trading de gas
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Resolucdo CNPE 16/2019 B “Novo Mercado de Gas no Brasil”

+

TCC Petrobras / CADE

Reducao da concentracao no
setor de gas natural

+
Abertura GASBOL

ANP divulgou o Edital da Chamada 2
Publica para contratacao de ' Yo

capacidade (_jlf transporte Elementos Ee promogéo

Choque da Oferta da concorréncia




Oferta GN Brasil — Maio 2019

118 milhdes m3/d
72 milhdes m3/d 42% Pos-Sal

58% Pré-Sal

Gas Naci I . ~
Gas Nacional Diposiat 67 milhées m3/d
; 48%
Disponivel <

74%

= Qutros
c’"':;:""“ (inclui GNE)

1%

‘Queimae
perda

4%
=

Fonte: Boletim de Acompanhamento da Industria de Gas Natural, MME
Nota: * 2019: de janeiro a maio

Geragdo Elétrica

Fonte: Boletim de Acompanhamento da Industria de Gas Natural, MME > Industrial
Nota: * 2019: janeiro a maio Oferta Bruta =

Oferta Liquida

83% Associado

17% Nao Associado

i Consumo
Fonte: C‘BmE
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Fonte: Boletim de Acompanhamento da Indistria de Gas Natural
(MME) e ETA

Fonte: C‘ﬁﬁE
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Evolucdo da producdo nacional de gas natural
(MM m3/dia)
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Evolucao da Oferta

O gas associado do preé-
sal é o principal
responsavel pelo

aumento da producao
(2x em 10 anos)

Fonte: C‘ﬁﬁE



Escoamento Pré-Sal DesaﬁOS

Inv. USS 9 Bilhdes

Fonte: C‘ﬁ“TiE

Novas UPGNs
Inv. USS 3 Bilhdes

v REDUC
+ Jurcea
RPBC

Ampliacao
da Malha de
Transporte

O transporte se
concentra muito no
litoral e GASBOL

NL Baia de Guanabara
COMPERJ (8 construgao)

500
— | km

Abrangéncia

da Malha

~ 4 milh3es km Brasil tem apenas
1% da malha
americana

~ 500 mil km
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Desafios na Cadia do GN

pr':dp:gsﬁoe Escoamentn Procmamenln porte Consumo As distribuidoras de GN desenvolvem

: - i pisrbicto -® infraestrutura de distribuicdo com contratos

e (concessionarizs) Hy de concessdo firmados entre as empresas

E dssocial .

' % } (Comercializador) Eﬂ e o poder concedente estadual - tarifas

17% : . N o .

— I ED fixadas pelas agéncias reguladoras locais

6o assocado WG&*E ‘ que remuneram o investimento em

- UPSTREAM - - MIDSTREAM - — DOWNSTREAM - infraestrutura e custos de O&M

* Ajustes negociados na regulagao entre o governo
federal e estadual com compensagdes fiscais

* Politica tarifaria equilibrada

* Negociagdes com sucesso com as concessionarias
de GN locais

Distribuicio

Fonte: C‘ﬁHTiE



Licoes no Mercado de GN

Hoje —

Mercados em Mercados em Mercados maduros
desenvoIV|me~nto » consolidacao » Foco nas inovagdes,
Foco nfa construcgo da Foco na consolidacdo do mercado comercializagéo

infraestrutura L ; o N
e na criacio de mercados e amplia¢&o da base de clientes e sofistica¢éo das transagées

« Marco regulatorio: fundamental no processo de liberalizacao, definindo as diretrizes
para o aumento competicao e fortalecimento dos reguladores

» Politicas de governo, reguladores e organismos antitruste tiveram papel critico no
processo de liberalizacdo do setor de gas, desenvolvimento e manutencédo de um
ambiente propicio para a concorréncia

 Mecanismos para incentivar a competicdo do setor no curto prazo foram
amplamente utilizadas, especialmente na ampliacdo da oferta de gas e transporte

Fonte: PWC para ABEGAs
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Evolucao do Mercado e
Acesso de terceiros a

. . Comercializagao por interacdo L o =~
ga;:?:;::é :ﬁzgzggls contratos bilaterais compradores e P rec Ifl Ca Ga o

vendedores

Precificagdao —

A rota de um mercado maduro
comega com o Acesso de Terceiros e
depois toda a sequencia usual com
bilaterais, mercado de

Regras de balcao, instrumentos financeiros,
Entrada de agentes Negociacdao em Balanceamento e bolsas e finalmente indices de
“sem entrega fisica” mercados de balcao contratos
padronizados

futuros de pregos dos contratos no
longo prazo

Indice de Precos —
Bolsa de futuros Contratagdo de

Desenvolvimento de

Curva de Futuros
Longo Prazo

Fonte: “Hubs development ‘path to maturity’” — H.Rogers (OIES) e MME



Novo Mercado de Gas e Precos — Consideracoes
Fi n a iS Novo Mercado de Gas

A estrutura atual do GN é baseada na participacéo
vertical da Petrobras - TCC € o primeiro passo para um
mercado competitivo

» Aregulacao precisa incentivar a ampliacao da infraestrutura suprimento e transporte
de GN com livre acesso na capacidade existente — principal desafio atual

« Ampliar a concorréncia com incentivos a maior oferta por parte de mais produtores —
choque de oferta com o Pré-sal pode trazer esta realidade mais proxima

» Necessidade de maior homogeneizacao sobre as competéncias da regulacao federal
e estadual — uma negociacao competente sera um sucesso para todos os envolvidos
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Novo Mercado de Gas e Precos — Consideracoes

Finais

* Integracdo maior entre o planejamento dos setores de
energia elétrica e gas natural — as térmicas de base

serao cada vez mais necessarias e podem ser a
alavanca de um mercado de GN do pre-sal

Novo Mercado de Gas

« Ampliacdo de modelos comerciais e tarifarios - comercializador e clientes livres,
camara de compensacao de contratos e operadores do fluxo fisico

» Desenvolvimento de um amplo ambiente de negociacéo - mercado atacadista
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Novo Mercado de Gas e Precos — Consideracoes
Finais

Novo Mercado de Gas

O “Novo Mercado de Gas” vai trazer mais competicao
na formacao de pre¢o, maior transparéncia e novas ) @
oportunidades de comercializagao do GN }?)X PA
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